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Draghi uvornil kohutiky likvidity Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

hodnoty z predoSlého obchodnéhiad
V pondelkovom obchodovani $ahk& americka ropa dkala op# zatvorenie yzp

pod hladinou 48 USD/barel. Prepad ropy bol nasladgvaj medvéou  index BODY
naladou na medi. Opéatovny prepad ceny ropy bol dps/ nerovnovahou
dopytu a ponuky. Ropny kartel OPEC pristupil k zvydeprodukcie,éo aj

napriek zatvorenym americkym burzam kvéhudMartina Luthera Kinga SR-SAX ~ Boby = 2239 -03 144
sposobilo prpady vo vySke 1.50 % na oboch ropnych benchmark gp_ oy Boby 9619 14 5.3
Z akcioveho pta sme videli pozitivny zaver, &e hlavnym fundamentome czk 5790 04  10.7
bolo atakavané zasadnutie ECB. Trhy Zili naladou, Ze pretiB€B Draghi womerenib. czk 48510 26 115
predstavi vo Stvrtok rozSirenie kvantitativneho lilewania. RozSirenie ypipetrol  czx 1379 15 -133
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Spolo¢nost  Mena tyzdeni  rok

likvidity tahalo akciové tituly k novym high. V utorok sme gabudili, nwr czK 04 23 -932
k lepsim ako gakavanym vysledkom ekonomickej aktivity(ine. LepSie pL-wiG20 soby 23196 30 1.2
sice boli, no stasne najhorsie za poslednych 24 rokowri@oHDP dosiahlo kGHM PLN 1083 49 -16
Urovei 7.3 % a priemyselna produkcia 7.9 %. Relativnetpom ¢inske data PEKAO PLN 1790 41  -1.0
aich dosah na trhy bol znizeny pretrvavajicou ra#du naladou na rope,PKN Orlen  pLN 533 56 36.8
ktord spomkovala rast indexov cez energeticky sektor. Preljieha PKO BP PLN 33.0 00 -185
vysledkovéa sezéna priniesla skoér horsie vysledkscié spol@nosti Johnson HU-BUX  Boby 16759.1 6.4  -12.1
& Johnson prudko klesli 0 3.1 % potom ako oznanié &akavaju nizSie MOL HUF 112100 4.6 -19.7
zisky za rok 2015. Morgan Stanley nedosiahi@kévané vynosy za poslednyitelekom  HUF 3480 64 134
Stvrrrok roka 2014. Akcie tejto investiej banky na to zareagovali miernyr@TP HUF 37790 63 -13.1
poklesom. Utorok bol aj ibm, kedy ratingova agentiira S&Blila pokute vo Richter HUF 37750 96 -20.4

vydke 1.5 miliardy USD za jej nespravne hodnotémnjigotekarnych Gveroy,AU-ATX  BODY = 2227.7 3.9 -152
ktoré boli jednym z dévodov fin&nej krizy v roku 2008. V stredu sme bof'ste Bank Eur 200 32 -285
svedkami v znizovania Grokovej sadzby kanadskouré&gou bankou o 25°MYAG  EUR 228 21 315
bazickych bodov n@o kanadsky dolar zareagoval vyraznym 2.7 percentn§fi e'sen EuR 102 21 668
oslabenim, z ktorého sa nedokézal dostai ku koncu tyztla. Vo Stvrtkovy |cekom AU EUR °9 33 03

. . . . . , . DE - DAX BODY 10649.6 4.7 134
obchodny d& sa @i Sirokého sveta upierali na krok, ktory predveHi€B. EUR 136 37 o4
Najprv poda aiakdvania hlavna udrokovd sadzba v eurozéne osé@mens EUR 1010 58 48
nezmenena na 0.05 %. S malym oneskorenim po 1480pil na tldovej , ..., EUR 1478 37 184
konfgrencu prez[dent ECI?) Mario Qraghl, kt.or'y predfm!l’rp nového 'QEE FRA-CAC40 BODY 46407 60 115
prectil ocakavania. Kongnd suma nakupu privatnych a statnych aktiv begg sa EUR 459 61 71
stanovena na hodnotu 60 miliard eur ntesa préom zaiatok bol stanoveny gnp paribas  eur 490 65 -135
od marca tohto roku. NaStartovanie prislo pre dz#éiSie aktiva, piom  sanofi-Avent. EUR 836 46 16.0
eurépske aj americké akciové indexy zatvorili \vepeim. UZ po vyhlaseniyoL - AEX Bopy 4546 50 154
zatalo euro oslabovaa nakoniec si odnieslo dennu stratu okolo 2 %z&til royal Dutch  EurR 291 52 11.2
ostala klesajlica ropa regujuc na napidtyzdenny narast svojich zasob zunilever NV EUR 370 59 278
takmer 14 rokov. Zasoby v Cushingu sa zvySili ®IQ tisic barelov. BE-BEL20 Boby 35046 4.0 21.3
Piatkové obchodovanie bolo podporené uz spomergitotkovou udalofu. GDF Suez  EUR 195 57 177
Pozornos putali eurépske akcie, ktoré dostali potrebnévpatia dosiahnutie InBev NV EUR 1071 63 481
svojho 7 rasticehond vrade. Nemecky akciovy index DAX hviezdRO-BET  Boby 7058.6 13 87

a dosiahol svoje nové historické maximéa 10 704.82ob. Hlavné eur6pskeBRD RON 94 22 67
akciové indexy nakoniec zakdih treti novorany tyzdei nasledovne: FTSE Petrom RON 04 -07 -229
100 4.31 %, DAX 4.71 %, CAC 5.96 %. V centre diarfiak bolo euro, ktor¢ BG - SOFIX 'Bopy  497.3 0.5 -85
dosiahlo svoje nové 11 #oé minima na drovni 1.1115 EURUSD. V Gza® BACB  BoN 44 22 122

ostali zlepgené indexy PMI eurozony, kde komporzitaiex dosiahol hodnotuChimimport Ben L7 23 -203
52.3, pri @¢akavaniach 52.0. V Britanii potesili decembrové roblthodné S'~SBITOP Bopy 783.2 1.3 118
trzby podporené viaaymi nakupmi, ktoré medzitoe vzrastli o 4.3 %, pri Kk EUR 572 04 82

.. . - « . . Petrol EUR 285.0 3.6 14.0
0,
kon§enze 3 %. Rizikov6szo zd&iatku tyzdia klesla,co potvrdilo aj zlato e
svojim poklesom o %.

) Lo, L 9 . . , INA-I. nafte HRK  3700.0 0.6 9.9
Z korporatnych akcii nas zaujali dve spwlosti. Prvou je samotna NemeckTR_ISE N30 Bopy 112535 3.0 43.6

burza Deutsche Boerse, ktora spraditdSi krok k vytvoreniu clearingoveho, . TRY 92 27 515
domu v A_zu. Stalo sa tak po tor_ﬁo Slr_]gapur odsUh!asn plény na expanzid ganiasi TRy 71 61 634
Nemeckej burzy v roku 2016. Aj napriek spomalerauekonomického rastu
v Azii  pretrvava apetit po rizikovom manaZmentéedgingu. Akcie
spolanosti zamierili odhodlane na sevebaldi zaujimavy pohyb nahor
zaznamenali akcie spaiaosti Pernod Ricard. Ide o vyrobcu vina a liehovin,
ktoré v tejto faze burzového cyklu ako necyklick&ia rastd. VSimli si to aj
velké bankové domy, ktoré zvySovali svoje Vagly na cenu tychto akcii. VYPRACOVAL
V tomto tyZdni nastakaju tieto makrodata: nemecky institat IFO zverejr ing. Lukas Léci
svoje data, ministri financii EU sa stretnti na dasdi v Bruseli, britské HDP,  aaiik
objednavky dlhodobej spotreby v USA a index nakapnynanazérov, Grovie
inflacie v Australii a rozhodnutie o Grokovych skdeh, Stvrtok bude klasicky
patrit patiatoinym Ziadostiam v nezamestnanosti, Utoidlacie v Nemecku,
v zavere tyzda ponikne Japonsko spravu zo svojho trhu pracevdaloe sa ~ &mail:info@capitaimarkets.sk
odhad inflacie v Eurozéne a anualizované HDP v USA. www.capitalmarkets.sk
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5 Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i

k stratam. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
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regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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